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EINFUHRUNG

»Nationalokonomie ist, wenn die Leute sich
wundern, warum sie kein Geld haben.

Das hat mehrere Griinde, die feinsten sind die
wissenschaftlichen Griinde, doch kinnen solche
durch Notverordnungen aufgehoben werden.«

(KURT TUCHOLSKY, Kurzer Abriss
der Nationalbkonomie, 1931)



EINFUHRUNG

EINFUHRUNG

Die Makrookonomik ist neben der MikroSkonomik das zweite Hauptgebiet der
Volkswirtschaftslehre. Wahrend die Mikrookonomik vornehmlich das typische
Verhalten einzelner Wirtschaftseinheiten und die Funktionsweise einzelner
Mirkte betrachtet, analysiert die Makrookonomik die Entwicklung des Sozialpro-
dukts, der Inflationsrate, der Arbeitslosenquote und anderer gesamtwirtschaftli-
cher Grollen. Die Entwicklung dieser Gro3en ergibt sich aus Wechselbeziehun-
gen von nationalen und internationalen Giitermirkten, Finanzmdrkten und Ar-
beitsmirkten, die im Rahmen eines allgemeinen Einnahmen- und Ausgabenkreis-
laufs bestehen. Der Kreislauf von Zahlungen zwischen Unternehmen und priva-
ten sowie Offentlichen Haushalten im In- und Ausland bildet das analytische
Grundgeriist der makroSkonomischen Theorie.

Einige der zentralen Untersuchungsfelder der Makrookonomik lassen sich mit
folgenden Fragestellungen verdeutlichen:

e Wie misst man die gesamtwirtschaftliche Wirtschaftsleistung?
e Welche Faktoren bestimmen das Wirtschaftswachstum?

e Warum befindet sich die gesamte Wirtschaft mal im Aufschwung und dann
wieder in einer Rezession oder gar in einer Krise?

e Was ist schadlicher fiir das Wirtschaftswachstum: Inflation oder deren Be-
kampfung durch Zinserh6hungen?

e Worin liegt die Hauptursache von anhaltender Massenarbeitslosigkeit: in
tiberhohten Kosten der Arbeit oder in mangelnder Giiternachfrage?

e Was ist giinstiger fiir die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland: eine
Aufwertung oder eine Abwertung des Euro?

e Was kann sich ein Land fiir den Titel des Exportweltmeisters kaufen?

e Wie entstehen globale Finanzkrisen? Und wie kann man sie bekdmpfen?

Rationalitatenfallen

Nach der griindlichen Durcharbeitung des Mikrookonomik-Moduls mdgen Sie
vielleicht meinen, dass ein Makrokonomik-Modul iiberfliissig sei. Denn es miiss-
te doch moglich sein, derartige Fragestellungen mit dem analytischen Hand-
werkszeug der Mikrodkonomik zu bearbeiten. Wenn man rationales Verhalten
von Entscheidungstrdgern in Unternehmen und Haushalten zugrunde legt, soll-
ten sich Prognosen iiber gesamtwirtschaftliche Entwicklungen aus der Summe
der Einzelentscheidungen - oder einfacher noch: aus dem Verhalten von repra-
sentativen Einheiten — ableiten lassen. Wer so argumentiert, lduft allerdings Ge-
fahr falsche Schliisse vom Einzelnen auf das Ganze zu ziehen: Was aus Sicht der
einzelnen Unternehmen und Haushalte eine zweckmillige Entscheidung sein
mag, kann im Kreislaufzusammenhang der Mirkte unbeabsichtigte und schadli-
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EINFUHRUNG

che Riickwirkungen entfalten. Einzelwirtschaftlich rationales Handeln kann zu
gesamtwirtschaftlich unerwiinschten Ergebnissen fiihren.

Die folgenden Beispiele fiir derartige »Rationalitdtenfallen« bilden typische An-
satzpunkte fiir makroSkonomische Analysen:

e Zugewinn oder Entwertung? Hohere Geldeinnahmen, die einzelne Unternehmen
oder Privatpersonen bei gleich bleibenden Leistungen aufgrund einer Zunah-
me der Nachfrage erzielen, bedeuten in der Regel einen materiellen Zugewinn:
Die betreffenden Unternehmen oder Haushalte kdnnen nun mehr Investiti-
ons- oder Konsumgiiter erwerben. Wenn jedoch die Geldeinnahmen der
Mehrzahl von Unternehmen und Haushalte gleichzeitig spiirbar ansteigen,
wird in der Regel nur ein Inflationsprozess in Gang gesetzt. Denn die héheren
Geldeinnahmen wecken Erwartungen auf weitere Absatzsteigerungen und auf
die leichtere Erfiillung von Konsumwiinschen. Damit 16sen sie eine zusitzli-
che Giiternachfrage aus, der das Angebot nicht schnell genug nachkommen
kann. Durch die Ubernachfrage steigen die Preise und die Kaufkraft des Gel-
des sinkt. Der Zuwachs der Geldeinnahmen bringt unter diesen Umstinden
keinen materiellen Zugewinn. Es entstehen in der Regel sogar zusitzliche
Kosten der Anpassung an Preisdnderungen.

o Kostengiinstig, aber dennoch zu teuer? Eine Reduzierung der Lohnkosten wird gera-
de in kleinen und mittleren Unternehmen, die scharfem internationalen Wett-
bewerb ausgesetzt sind, fiir vorteilhaft oder gar unabdingbar gehalten. Wenn je-
doch viele Unternehmen in vielen Lindern gleichzeitig diese Strategie verfolgen,
fithren die Lohnsenkungen zu Einkommensausfillen bei Arbeitnehmern, die
spiirbare Riickginge der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage nach sich ziehen und
die allgemeine Ertragslage der Unternehmen verschlechtern konnen.

e Vorsorge oder Kaputtsparen? Sparen gilt als eine notwendige Tugend fiir private
wie fiir 6ffentliche Haushalte. Mit der Bildung von Vermdgen und Vermei-
dung von Defiziten soll Daseinsvorsorge getroffen und Handlungsfreiheit be-
wahrt werden. Wenn jedoch in einer Volkswirtschaft das Sparen so stark zu-
nimmt, dass die Giiternachfrage der laufenden Periode spiirbar zuriickgeht
und Einkommensausfille folgen, kann das Vermdgen der privaten Haushalte
sinken und die Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte noch weiter zuneh-
men. In Zeiten der Rezession ist eine Politik der »Konsolidierung der Staatsfi-
nanzen« daher hochst problematisch.!

o Vermaigenssicherung oder Vermogensvernichtung? Wenn mehr und mehr Akteure an
den Finanzmirkten auf Riickgidnge der Wertpapierkurse spekulieren, ist es
einzelwirtschaftlich rational, Vermégen in Liquiditdt umzuschichten. Wenn
dies in groBem Ausmal} geschieht — etwa, weil institutionelle Anleger, die auf
Rechnung anderer arbeiten (z.B. Investmentfonds, Versicherungen, Banken),

! Hierauf spielt die eingangs zitiete Bemerkung von Tucholsky an, dass wissenschaftliche Erkenntnisse
durch Notverordnungen aufgehoben werden kénnen. Die Notverordnungen des Reichskanzlers Briining,
mit denen die 6ffentlichen Ausgaben in der Weltwirtschaftskrise der friihen 1930er Jahre beschrankt werden
sollten, verschérften die Krise nur und ebneten der Machtergreifung der Nationalsozialisten den Weg.
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dhnliche Absicherungsstrategien fahren —, kann es zu Finanzkrisen, Kreditver-
knappungen und Produktionsriickgdngen kommen, die sich selbst verstédrken.
Dadurch wird unter Umstdnden mehr Finanz- und Realvermégen vernichtet
als durch die Liquiditédtspriferenz der Vermdgensverwalter und anderen Anle-
ger gesichert werden konnte.

Wie unschwer zu erkennen ist, sind solche Rationalitdtenfallen im ,wirklichen
Leben® und den begleitenden Mediendebatten stidndig pridsent — und zwar nicht
erst seit dem Ausbruch der globalen Finanzkrise im Sommer 2007. Ihr allgemei-
ner Grund liegt darin, dass die Giiter-, Finanz- und Arbeitsmarkte im Kreislauf
der Geldzahlungen eng miteinander verbunden sind. Im Zentrum der makrodko-
nomischen Analyse stehen daher wesentliche Wechselwirkungen zwischen die-
sen groflen Teilmirkten und vor allem die eigenstidndigen Einfliisse des Geld-
und Kreditwesens, die in mikrokonomischen Optimierungsmodellen ausgeblen-
det werden. Aus den Ergebnissen der Analyse lassen sich Empfehlungen fiir eine
Wirtschaftspolitik ableiten, die Rationalitdtenfallen vermeiden soll. Die Empfeh-
lungen sind so zu gestalten, dass die Wirtschaftspolitik mit Hilfe von geeigneten
Zinssetzungen, Offentlichen Ausgaben und anderen MalRnahmen zur Stabilisie-
rung des Wirtschaftswachstums, der Beschiftigung und der Preise beitragen
kann. Die Makrodkonomik ist somit auch ein Instrument zur Beratung von Akt-
euren der Stabilitdtspolitik in Wirtschafts- und Finanzministerien, Zentralbanken
und anderen Institutionen auf nationaler und internationaler Ebene.

Bedeutung der Makrodkonomik fur kleine und mittlere
Unternehmen

Ahnlich wie die Mikroskonomik bedient sich die Makroskonomik der Methode
der Konstruktion von Modellen, um die Komplexitit der gesamtwirtschaftlichen
Kreislaufzusammenhinge auf die wesentlichen Ursachen und Wirkungen zu re-
duzieren. Den Kern bildet das sogenannte IS/LM-Modell, das zeigt, bei welchen
Niveaus von Zinsen und Volkseinkommen die Giiter- und Finanzmairkte im
Gleichgewicht sind.> Dieses Modell liefert erste Aufschliisse tiber die Wirkung
unterschiedlicher wirtschaftspolitischer Malinahmen. Es ldsst sich in verschiede-
ne Richtungen erweitern, um den Arbeitsmarkt, Anderungen des Preisniveaus
(Inflation) sowie internationalen Giiter- und Kapitalverkehr einzubeziehen. In
den vorliegenden Materialien werden gesamtwirtschaftliche Zusammenhinge an-
hand des IS/LM-Modells und seiner Erweiterungen erklart.

Auf den ersten Blick scheint das Makrookonomik-Modul sehr wenig mit dem be-
trieblichen Alltag in kleinen und mittleren Unternehmen (im Folgenden: KMU)
zu tun zu haben. Die Diskussion von Modellen wirkt sicher — vor allem zu Beginn
— recht abstrakt. Der hohe Abstraktionsgrad der Modellierung ist jedoch notwen-
dig um ganz konkrete und wesentliche Rahmenbedingungen fiir das unternehme-
rische Handeln zu verstehen. Denn Zinsen und Wechselkurse sind »strategische

2 Die Abkurzung »IS/LM« steht fur die Kombination von Gitermarktgleichgewicht (IS bedeutet Investitionen =
Sparen) und Finanzmarktgleichgewicht (LM bedeutet Geldnachfrage = Geldangebot).
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Preise«,® deren Schwankungen das Investitionsklima in einer Volkswirtschaft
stark beeinflussen. Rasche Verinderungen des Investitionsklimas sind fiir KMU
im Durchschnitt schwerer zu verkraften als fiir groRe, transnationale Unterneh-
men, die solche Risiken leichter abwilzen oder verteilen konnen. Gleiches gilt fiir
Steigerungen des Lohnniveaus und fiir konjunkturelle Schwankungen der Expor-
te und der Giiternachfrage im Inland. Zudem sind KMU als Lieferanten und
Dienstleister fiir die offentliche Hand oft in besonderem Mafle von staatlicher
Ausgabenpolitik abhingig. Dies alles sind Fragestellungen und Probleme, die sich
mit makrookonomischen Methoden untersuchen und beurteilen lassen. Soweit
sich KMU zu solchen Themen von Banken und anderen Dienstleistern beraten
lassen, erhalten sie im Allgemeinen Prognosen, die im professionellen Falle auf
Anwendungen makrodkonomischer Modelle griinden. Da sich die Prognosen und
Empfehlungen verschiedener Informationsanbieter hdufig widersprechen, ist es
von Vorteil, wenn man die makroSkonomische Kompetenz der Berater iiberprii-
fen und sich ein eigenes Urteil bilden kann.

Lernziele und Aufbau des Moduls

Dieses Modul baut auf dem Modul »Mikrokonomik« auf. Die Darstellung der
makrookonomischen Modelle erfolgt, dhnlich wie im Mikrodkonomik-Modul,
sowohl in Worten als auch in einfachen Gleichungen und Schaubildern. Mit den
Hinweisen aus den vorherigen Abschnitten sind die Lernziele dieses Moduls im
Grunde schon umrissen.

Sie sollen lernen:

e wie die Nachfragen und Angebote auf Giiter-, Finanz- und Arbeitsmirkten im
Geldkreislauf zusammenhéingen (Abschnitt 1.1),

e wie das Sozialprodukt einer Volkswirtschaft auf verschiedenen Berechnungs-
wegen ermittelt werden kann (Abschnitt 1.2),

e welche Faktoren die Konjunktur und das Wirtschaftswachstum beeinflussen
(Abschnitt 1.3),

e wovon die Investitionstatigkeit, der Konsum und die Vermogensanlagen in ei-
ner Volkswirtschaft abhdngen und wie man das entsprechende Gleichgewicht
auf Giiter- und Finanzmirkten darstellen kann (Kapitel 2-4),

o welche Kalkiile iiber Beschiftigung und Arbeitslosigkeit entscheiden (Kap. 5),

e wie durch mangelnde Nachfrage und Starrheiten von Preisen, Zinsen und
Lohnen Stagnation und Massenarbeitslosigkeit entstehen (Abschnitt 6.1),

o welche stabilitdtspolitischen Malnahmen gegen Stagnation und Unterbeschif-
tigung ergriffen werden kénnen (Abschnitt 6.2),

3 In Deutschland besitzen der Pensionssatz der Européischen Zentralbank (als kurzfristiger Geldzins), die
Umlaufsrendite der &ffentlichen Anleihen (als langfristiger Kapitalmarktzins) und der Wechselkurs des Euro
in US-Dollar groBe Signalwirkung fur das Wirtschaftsgeschehen.
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e welche Inflationsgefahren bei traditionellen Konzepten der Stabilitédtspolitik
entstehen und wie man ihnen begegnet (Kapitel 7),

e wie sich internationale Wirtschaftsbeziehungen in Zahlungsbilanzen darstel-
len (Abschnitte 8.1 und 8.2),

e wie die Optionen der nationalen Stabilititspolitik durch internationale Wirt-
schaftsbeziehungen verdndert werden (Abschnitt 8.3),

e wie man zentrale Aspekte von Debatten iiber die Folgen der Globalisierung
mit Hilfe makrodkonomischer Theorien analysieren kann (Abschnitt 8.4).

Da die Kapitel des Moduls aufeinander aufbauen, sollten Sie bei der Erarbeitung
der Materialien die vorgegebene Reihenfolge einhalten.

Das Modul hat die iibliche Struktur. Die einzelnen Kapitel gliedern sich in die
jeweilige Angabe der Lernziele, den Basistext, Aufgaben zur Lernkontrolle und
weiterfithrende Literaturhinweise. Am Ende des Moduls finden Sie ein Glossar,
eine Liste der empfohlenen Literatur und Internet-Links zur Vertiefung sowie ei-
nen Selbsttest zur Uberpriifung des Gelernten.
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KAPITEL 1:
WIRTSCHAFTSKREISLAUF UND
SOZIALPRODUKT

»Ja, dann wird wieder in die Hinde gespuckt, wir
steigern das Bruttosozialprodukt.«

(altes deutsches Liedgut — ©GEIER STURZFLUG)

Nach Bearbeitung dieses Kapitels sollten Sie in der Lage sein

o die Grundmuster wirtschaftlicher Beziehungen anhand eines Kreislaufschemas zu
erklaren,

e das Bruttoinlandsprodukt (BIP), den wichtigsten Indikator gesamtwirtschaftlicher
Aktivitaten, zu definieren,

e zu erlautern, wie sich das BIP im Angebot (Entstehung), in der Nachfrage (Ver-
wendung) und in der Einkommensverteilung zusammensetzt,

o die entsprechenden Statistiken der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung zu in-
terpretieren,

o Konjunkturphasen an Hand von Veranderungen des BIP zu unterscheiden,

e wesentliche Bestimmungsfaktoren des Wirtschaftswachstums (gemessen in Ver-
anderungen des BIP) zu nennen.



1 WIRTSCHAFTSKREISLAUF UND SOZIALPRODUKT

1 WIRTSCHAFTSKREISLAUF UND
SOZIALPRODUKT

Wenn man die wirtschaftliche Situation einer Person beurteilen will, fragt man in
aller Regel zundchst nach ihrem Einkommen. Es mag zwar strittig sein, ob die be-
treffende Person das verdient, was sie verdient — ob also Gehalt und Leistung im
richtigen Verhiltnis zueinander stehen. Aber das Einkommen bildet einen An-
haltspunkt fiir das, was man sich leisten kann. Ahnlich verhilt es sich mit der Be-
urteilung der wirtschaftlichen Situation eines Landes. Vom aggregierten Ein-
kommen der privaten und offentlichen Haushalte in diesem Land (d.h. von der Zu-
sammenfassung aller Einkommen und Einnahmen) kann man auf den Spielraum
fiir die gesamtwirtschaftlichen Ausgaben schlieBen. Einkommen und Ausgaben
stehen in engem Zusammenhang mit der nationalen Wirtschaftsleistung, die man
in Form des Sozialprodukts misst. Die Wechselbeziehungen zwischen dem Sozial-
produkt und den aggregierten Einkommen und Ausgaben lassen sich anhand eines
Kreislaufs von Geldzahlungen zwischen Unternehmen, privaten und o&ffentlichen
Haushalten sowie dem Ausland gut veranschaulichen. Einfache und erweiterte
Formen des Wirtschaftskreislaufs werden im folgenden Abschnitt dargestellt.

Die bekannteste Definition des Sozialprodukts ist das Bruttoinlandsprodukt
(BIP). Das BIP wird als Kennziffer fiir Konjunkturschwankungen, Wirtschafts-
wachstum und Entwicklung benutzt. In Abschnitt 1.2 wird gezeigt, wie man das
BIP jeweils vom Giiterangebot und von der Giiternachfrage her bestimmt und wie
man es in die Faktoreinkommen zerlegt. In Abschnitt 1.3 geht es um Verdnde-
rungen des BIP in kurzen und langen Zeitriumen. Die wichtigsten Faktoren der
langfristigen Wirtschaftsentwicklung werden kurz erdrtert, bevor wir uns in den
weiteren Kapiteln der Erkldarung von kurz- und mittelfristigen Schwankungen des
BIP und anderer makrotkonomischer Grol3en zuwenden.

1.1 Markte und Pole im Wirtschaftskreislauf

Die Marktwirtschaft ist das dominierende Wirtschaftssystem der Gegenwart.
Weltweit werden Produktion, Konsum und andere wirtschaftliche Aktivitdten
durch Verkaufs- und Kaufakte auf einer Vielzahl von Mirkten geregelt. Da es sich
hierbei um individuelle Entscheidungen von Milliarden Konsumenten und Pro-
duzenten handelt und Mirkte nicht einfach voneinander abzugrenzen sind, ist
der Wirtschaftsprozess ungeheuer komplex — so komplex, dass es zundchst kaum
moglich erscheint ihn durch eine Theorie allgemein zu erfassen. Dennoch kann
man die Grundmuster wirtschaftlichen Handelns in Marktsystemen relativ ein-
fach anhand von Kreislaufmodellen verdeutlichen.
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1.1.1 Einfacher Kreislauf

Wie Sie im Mikrodkonomik-Modul gelernt haben, sind Haushalte als Anbieter
von Produktionsfaktoren und Nachfrager von Konsumgiitern definiert. Sie fragen
auf Giitermirkten die Dinge und Dienstleistungen ihres Bedarfs nach, wobei sie
versuchen ihre Priferenzen mit den Budgets in Einklang zu bringen. Deren Be-
schrankungen ergeben sich im Allgemeinen aus der Hohe der Einkommen, wel-
che die Haushalte durch ihre Arbeitsleistungen und die Uberlassung von Kapital
auf den Faktormdrkten erzielen konnen. Die Unternehmen fragen die Faktorleis-
tungen der Haushalte nach, um Waren und Dienstleistungen produzieren zu
konnen, die sie auf den Guitermirkten anbieten.

Definitionen:

Der Begriff der Guter umfasst sowohl Waren (materielle Guter) als auch Dienstleis-
tungen (immaterielle Guter). Dienstleistungen sind Produkte von Unternehmen und
nicht mit Faktorleistungen der Haushalte zu verwechseln. So verkaufen z.B. Fris6rsa-
lons die Dienstleistung »Frisur«. Wenn die Inhaberinnen von Salons diese Leistung
durch Angestellte erbringen lassen, kaufen sie hierflr deren Arbeit als Faktorleistung
ein. Aus Unternehmenssicht zéhlen Dienstleistungen zum Output (Produkt), Faktor-
leistungen zu den Inputs (Produktionsmitteln).

Die Unternehmen versuchen ihre Gewinne zu maximieren, d.h. die Differenz
zwischen den Kosten fiir die Faktorleistungskidufe und den Erlésen aus den Gii-
terverkdufen so grofl wie moglich zu gestalten. Die Gewinne werden an die Ei-
gentiimer der Unternehmen ausgeschiittet, die letztlich wiederum Haushalte
sind.* Damit haben wir schon ein erstes Bild vom Wirtschaftskreislauf.

Abb. 1.1 Einfaches Kreislaufschema

Erlése Ausgaben
Giter- \&———

oo mirkte e

& 4{90 lieferungen }

S i

v Gs. H

Unternehmen Haushalte
%, s
. 3
X &
2 ¥ Faktor-
Input leistungen }

Kosten (+ Gewinne) Einkommen

----- Giiter- oder Leistungsstrom
—Geldstrom

4 zur Vereinfachung wird davon abgesehen, dass Unternehmen Ricklagen bilden und zur internen Finanzie-
rung von Investitionen oder Beteiligungen an anderen Unternehmen verwenden kénnen.
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Abb. 1.1 zeigt das entsprechende Kreislaufschema, in dem nur je zwei Typen von
Mirkten und Akteuren abgebildet werden. Man bezeichnet die Akteursgruppen
»Haushalte« und »Unternehmen« auch als Sektoren oder Pole.”> Die Pole sind hier
spiegelbildlich jeweils Anbieter auf dem einen und Nachfrager auf dem anderen
Markt. Der Kreislauf bildet sich aus der logischen Folge der Kiufe und Verkiufe
von Giitern bzw. Faktorleistungen, in der die Pole miteinander verbunden sind.
Da es sich bei diesen Markttransaktionen um einen Tausch von Gut oder Leis-
tung gegen Geld handelt, werden sie im einfachen Schema als gegenldufige Stro-
me von Giiterlieferungen und Faktorleistungen einerseits und Geldzahlungen an-
dererseits dargestellt. Die Stromgrof3en (engl. flows) sind die Wertsummen der
entsprechenden Transaktionen in der betrachteten Periode (z.B. im Jahr 2012).

Nun scheint das einfache Kreislaufschema streng genommen nur fiir den Fall zu
gelten, dass die Unternehmen ausschlieflich Konsumgiiter herstellen, die sie
vollstindig an die Haushalte verkaufen. In der Realitdt wird jedoch ein grofer
Teil der Produktion an andere Unternehmen verkauft. Es handelt sich hierbei
nicht um Konsumgiiter, sondern um Investitionsgiiter, d.h. Maschinen, Produk-
tionsanlagen und andere Giiter, die fiir die Produktion benétigt werden. Diese
Investitionsgiiter bilden einen Giiterstrom innerhalb des Unternehmenspols, d.h.
sie zirkulieren nur zwischen Unternehmen und werden von diesen auch als
WertgroBen gehandelt. Dennoch spiegeln sich im Geldstrom fiir die Bezahlung
der Konsumgiiter letztlich auch die Werte der Investitionsgliter wieder, weil sie
als Kosten in die Berechnung der Konsumgiiterpreise eingehen. Daher kann auf
eine gesonderte Darstellung der Giiter- und Geldstrome innerhalb des Unter-
nehmenspols verzichtet werden.

Das einfache Kreislaufschema erlaubt eine weitreichende Schlussfolgerung: So-
wohl die Einkommen als auch die Ausgaben entsprechen dem Sozialprodukt, das
man auch als die Summe der Unternehmenserldse aus Giiterverkdufen betrachten
kann. Den Erlosen stehen Kosten fiir Faktorentgelte gegentiber, die an die Haus-
halte zu zahlen sind (Lohne und Zinsen). Wenn auch die Unternehmensgewinne
(die Differenzen von Erlésen und Kosten) an die Anteilseigner im Haushaltspol
ausgeschiittet werden, ist das Sozialprodukt identisch mit dem aggregierten Ein-
kommen der Haushalte. Nimmt man zudem an, dass die Haushalte ihre Ein-
kommen in der laufenden Periode vollstindig fiir Konsumgiiterkdufe verausga-
ben, schlief3t sich der Kreislauf in den Erlésen der Unternehmen. Man kann das
Sozialprodukt also von verschiedenen Seiten des Kreislaufs betrachten: Als
Summe der Erlose entspricht es der Summe der Einkommen wie auch der Sum-
me der Ausgaben. Wir werden uns diese Erkenntnis bei der Berechnung des BIP
in Abschnitt 1.2 zunutze machen.

5 Im Folgenden wird der Begriff »Pol« benutzt, weil die Bezeichnung »Sektoren« auch anderweitig verwen-
det wird - z. B. zur Abgrenzung privater von 6ffentlichen Bereichen (Unternehmen und Haushalte im Un-
terschied zum Staat) oder auch zur Unterscheidung von Produktionsbranchen.
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1.1.2 Erweiterter Kreislauf

Das einfache Kreislaufschema der Abb. 1.1 reicht fiir eine Anndherung an Realitit
und Theorie nicht aus, denn es vernachlissigt grundlegende Sachverhalte:

o Vermdgensbildung - Haushalte verausgaben ihre Einkommen im Allgemeinen
nicht vollstindig fiir den laufenden Konsum. Sie sparen einen Teil fiir spitere
Ausgaben. Auch wenn in einer Volkswirtschaft stindig ein Teil der Haushalte
Ersparnisse auflost und iiber das laufende Einkommen hinaus Konsumgiiter
erwirbt, tiberwiegt in der Regel der Betrag der neu gebildeten Vermdogen.

e Offentliche Hand - Neben den Haushalten und Unternehmen gibt es noch einen
dritten Typus von Akteur im Wirtschaftsgeschehen: den Staat. Die 6ffentliche
Hand handelt nach anderen Gesichtspunkten und unter anderen Beschrin-
kungen als private Unternehmen und Haushalte. Die o6ffentlichen Haushalte
sind bei der Analyse der Giiter- und Geldstrome nicht zu vernachlédssigen,
denn die Staatsquote (der Anteil der 6ffentlichen Ausgaben am Sozialprodukt)
betrédgt in den meisten Lindern zwischen 35 und 55%.

o Auslandseinfliisse — Bei der Ermittlung der Wirtschaftsleistung eines Landes
muss man seine wirtschaftlichen Verflechtungen mit dem Ausland bertiick-
sichtigen. Exporte und Importe von Giitern und Kapital beeinflussen das Sozi-
alprodukt ganz erheblich. Auch wenn die Auflenhandelsquote (Summe der
Im- und Exporte im Verhiltnis zum Sozialprodukt) von Land zu Land stark
schwankt, betrdgt sie im Weltdurchschnitt immerhin ca. 40%.

Abb. 1.2 Erweitertes Kreislaufschema*
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Exporte Auslands-
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Faktorentgelten (Y)

* Abbildung relevanter Geldstrome, ohne Anspruch auf Vollstéandigkeit
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Abb. 1.2 zeigt ein erweitertes Kreislaufschema, in dem Vermdgensidnderungen
sowie Staat und Ausland beriicksichtigt werden. Dadurch erhoht sich die Zahl
der Strome, obwohl dieses Schema keineswegs alle in der Realitdt vorfindbaren
Kreislaufbeziehungen wiedergibt. Es beschriankt sich auf diejenigen Strome, die
zentrale Variablen in den makrookonomischen Modellen der ndchsten Abschnitte
und Kapitel bilden.® Um den komplexeren Kreislauf der Abb. 1.2 tibersichtlicher
zu gestalten wurde die Darstellung gegeniiber Abb 1.1 vereinfacht:

e Es wird nicht mehr ausgewiesen, dass die Kreislaufbeziehungen der Pole iiber
Giiter- und Faktormirkte vermittelt werden; »Ausgaben« und »Erlése« sowie
»Einkommen« und »Kosten« sind nun zu je einem Strom zusammengefasst.

e Es werden nur noch Geldstrome dargestellt.”

Die Beschriankung auf Geldstrome ist mehr als bloe Vereinfachung. Sie ist bei ei-
nigen Kreislaufbeziehungen unumginglich, weil es keinen direkt gegenldufigen
Giiter- oder Leistungsstrom gibt. Das wichtigste Beispiel bildet die Finanzierung
von Investitionen durch Ersparnisse der Haushalte. Auf den Mirkten fiir den Pro-
duktionsfaktor Kapital, auf dem die Haushalte als Anbieter auftreten, wird nur
Geld bewegt. Die Sparer stellen den Unternehmen gegen Zinsversprechen oder
Aussichten auf Gewinnbeteiligung Kapital zur Verfiigung — entweder direkt durch
Aktienkdufe und andere Beteiligungen oder indirekt durch Einlagen bei Finanzin-
termedidren (v.a. Banken, Fonds und Versicherungen). Die Intermediire leiten das
Geld im Wege von Krediten oder Beteiligungen an die Unternehmen weiter.

Mit den Ersparnissen der Haushalte dndert sich der Vermogensbestand der
Volkswirtschaft. Dies wird durch die gesonderte Darstellung eines funktionellen
Pols der Vermdgensinderung (in Form einer Raute) verdeutlicht.® Mit dem ge-
samtwirtschaftlichen Vermégen erhoht sich das Potential zum Ausbau der Pro-
duktionskapazitit und Steigerung des Sozialprodukts. Denn Ersparnisse bedeu-
ten, dass ein Teil der materiellen und personellen Ressourcen der Gesellschaft
nicht fiir den laufenden Konsum in Anspruch genommen wird. Diese Ressourcen
stehen somit denjenigen Unternehmen zur Verfiigung, die mit Krediten oder Be-
teiligungen (z.B. in Form von Aktien) Investitionen in Erweiterungen und Neue-
rungen der Produktion titigen.

6 Vorsorglich (fir spateres Ruckblattern) sind daher auch in den Klammern die international gebrauchli-
chen Symbole fur diese Variablen angegeben. Sie stammen in der Regel aus dem Englischen, wie z.B. C
fur Consumption und S fur Saving — siehe das Symbolverzeichnis im Anhang.

7 Auf den ersten Blick mag dabei verwirrend erscheinen, dass z.B. der Pfeil bei Exporten auf die inlandi-
schen Unternehmen weist, wo diese doch Guter an das Ausland liefern. Ebenso mag irritieren, dass der
Pfeil bei den Importen zum Ausland fihrt. Es handelt sich jedoch um die Zahlungen fiir die Lieferungen:
Bei Exporten flieBt Geld vom Ausland an die Unternehmen; bei Importen ist es umgekehrt.

8 Haushalte, Unternehmen, Staat und Ausland bilden institutionelle Pole, die verschiedene Typen von Akt-
euren zusammenfassen oder die 6konomischen Einflisse politischer Grenzen spiegeln. Die Vermdgens-
anderung ist kein institutioneller Pol, auch wenn sich einige Branchen auf die Finanzintermediation spe-
zialisiert haben.
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Definitionen:

Die erweiterte Analyse des Wirtschaftskreislaufs stellt den Zusammenhang von
StromgréBen (flows) und BestandsgréBen (stocks) dar: Einkommen und Erlése sind
StromgréBen, also Wertsummen von Transaktionen in einem Zeitraum. Das Vermdgen
einer Volkswirtschaft ist eine BestandsgréBe, also die Wertsumme der Nettoaktiva zu
einem Zeitpunkt. Die Strdme der Ersparnisse und Investitionen verandern in entspre-
chender Héhe den Vermégensbestand der Volkswirtschatft.

Bezieht man den Staat in die Kreislaufbetrachtung ein, zeigen sich weitere Geld-
strome, denen keine direkten Giiter- oder Leistungsstréme gegeniiber stehen. So
zahlen Haushalte und Unternehmen Steuern. Mit Hilfe dieser Zwangsabgaben
bestreitet der Staat zwar Ausgaben, die der Allgemeinheit zugutekommen - z.B.
fiir Bildung, Gesundheit und Verkehr. Anders als bei Transaktionen auf Markten
besteht aber kein Anspruch auf gleichwertige Gegenleistung. Dies gilt im Gegen-
zug auch fiir die Sozialleistungen und Subventionen, die der Staat an Biirger und
Unternehmen zahlt.’ Bei einem grofen Teil der Staatsausgaben betitigt sich die
offentliche Hand jedoch als Marktteilnehmerin, die Giiter fiir 6ffentliche Investi-
tionen und offentlichen Konsum bei Unternehmen kauft. Die Staatsausgaben
werden wiederum nicht allein durch Steuern finanziert, sondern in den meisten
Lindern auch durch offentliche Anleihen, also durch Kreditaufnahmen auf Fi-
nanzmirkten. Diese sind in Abb. 1.2 als Geldstrom aus dem Vermogensinde-
rungspol dargestellt.

Schlief’lich sind noch die wirtschaftlichen Beziehungen zum Ausland zu beriick-
sichtigen. Fiir die Kreislaufanalyse ist vor allem die Ein- und Ausfuhr von Giitern
(Importe und Exporte) von zentraler Bedeutung. Wenn ein Land, wie etwa die
Bundesrepublik, iiber viele Perioden hinweg Exportiiberschiisse erzielt (Ex > Im),
erwirbt es Geldforderungen gegeniiber dem Ausland. Diese kann man auch als
einen Importverzicht interpretieren, der dem Konsumverzicht beim Sparen
gleichkommt. Eine Form des Forderungsausgleichs ist die Anlage des Gegen-
werts im Ausland — in Form von Krediten, Wertpapieranlagen oder Direktinvesti-
tionen in dortige Unternehmen. Solche (Netto-)Kapitalexporte sind in Abb. 1.2
als Strom aus dem Vermogensinderungspol abgebildet. Ihre Ertrige aus Zinsen
und Gewinnanteilen, die an das Inland zuriickflieBen, tragen zum aggregierten
Einkommen der inldndischen Haushalte bei. Wenn ein Land hingegen chronisch
mehr Giiter importiert als es exportiert — und dies ist vor allem in den USA re-
gelmillig der Fall -, muss es auch stdndig Kapital importieren und per Saldo Zin-
sen an den Rest der Welt zahlen. In diesem Falle kehrt sich die Pfeilrichtung der
Stréme I, und Y, um. Damit zeigt die Kreislaufanalyse schon einige grundlegen-
de Zusammenhinge der Zahlungsbilanz auf, mit der wir uns in Kapitel 8 niher
auseinandersetzen werden.

9 zur Vereinfachung sind Unternehmenssteuern und Subventionen in Abb. 1.2 weggelassen worden.
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1.2 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung

Nach der ersten Kreislaufgymnastik wenden wir uns nun dem zentralen Bezugs-
punkt aller makrokonomischen Denkiibungen zu: dem Sozialprodukt. Dies ist
eine Kennziffer fiir den in Geldeinheiten gemessenen Marktwert aller Giiter (Wa-
ren und Dienstleistungen), die in einem Wirtschaftsraum (Staat oder Region) in-
nerhalb einer bestimmten Periode (Quartal oder Jahr) erzeugt werden. Im volks-
wirtschaftlichen Rechnungswesen ermittelt man jedoch nicht »das Sozialpro-
dukt«, sondern unterschiedlich definierte Grof3en, wie zum Beispiel:

e das Bruttosozialprodukt (BSP) bzw. Bruttonationaleinkommen (BNE),

e das Bruttoinlandsprodukt (BIP), den meistverwendeten Indikator fiir die
Wirtschaftsleistung einer Nation oder Region, oder

e das Volkseinkommen (Y), die zentrale Grofle der Makrotkonomik.

Bei vielen Konzepten wird dariiber hinaus zwischen der nominalen und der rea-
len Entwicklung des Sozialprodukts unterschieden. Das nominale Sozialprodukt
erhilt man unmittelbar bei Erfassung der Giitermengen zu den jeweils geltenden
Preisen. Zur Ermittlung der realen Wirtschaftsleistung (also der reinen Mengen-
entwicklung) muss man die Anderungen des Preisniveaus wihrend des Betrach-
tungszeitraums herausrechnen. Dies geschieht, indem man die Giitermengen in
konstanten Preisen eines Basisjahres darstellt. Die realen Sozialproduktsgrofen
werden jedoch in der amtlichen Statistik seit 2005 nicht mehr in (fiktiven) infla-
tionsbereinigten Geldsummen dargestellt, sondern als verkettete Indexwerte, die
sich mit einem Basisjahr (z.B. 2005 = 100) vergleichen lassen.

Definitionen:

Das Preisniveau ist ein MaB fur den Durchschnitt der Guterpreise, der mit Hilfe eines
reprasentativen Warenkorbs gewichtet wird. So wird anhand des typischen Korbs von
Konsumgutern die durchschnittliche Entwicklung der Verbraucherpreise ermittelt. Im
Unterschied zum Preisniveau bildet die Preisstruktur das System der relativen Preise,
also z.B. die Relationen der Preise fur Wein, Bier, Brot und Butter.

Ein Anstieg des Preisniveaus wird als Inflation bezeichnet, ein Sinken als Deflation.
Far die »Inflationsbereinigung« der Daten fur das Sozialprodukt werden verschiedene
Indizes benutzt.!°

Alle Sozialproduktskonzepte stehen in einem fest definierten Zusammenhang,
der im Rahmen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) statistisch un-
tersucht wird. In den Staaten der Europdischen Union gilt das »Europdische Sys-
tem Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 1995 (ESVG 95)«, fiir das in
Deutschland das Statistische Bundesamt zustidndig ist.

10 Das Statistische Bundesamt bietet auf seinen Webseiten (http://www.destatis.de) unter der Rubrik ,Preis-
statistik besser verstehen” hilfreiche Informationen, Daten sowie einen Indexrechner.
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Abb. 1.3 Drei Wege zur Berechnung des Bruttoinlandsprodukts

1. Entstehungsrechnung . Verwendungsrechnung
Produktionswert Private Konsumausgaben Cc
- Vorleistungen + Konsumausgaben des +G
Staates
= Bruttowertschopfung + Bruttoanlageinvestitionen
+ (Gutersteuern — Gutersubventionen) | + Vorratsveranderungen und +1
Nettozugang an Wertsachen
= Nettowertschépfung +  AuBenbeitrag +(Ex-Im)
= Bruttoinlandsprodukt =Y gip)
Saldo der Primareinkommen mit der Ubrigen Welt

I+

Bruttonationaleinkommen (ehem. Bruttosozialprodukt)
- Abschreibungen

lll. Verteilungsrechnung
= Nettonationaleinkommen (ehem. Nettosozialprodukt)

- Produktions- und Importabgaben an den Staat
+ Subventionen vom Staat

= Volkseinkommen
- Arbeitnehmerentgelt
= Unternehmens- und Vermdgenseinkommen

Quelle: SVR-Wirtschaft, Jahresgutachten 2007/08, S. 523 (vereinfachte Darstellung)

Der Zusammenhang zwischen dem Bruttoinlandsprodukt und dem Volksein-
kommen, der fiir unsere Zwecke besonders wichtig ist, ldsst sich gut anhand der
Systematik der »Drei Berechnungsarten in den Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen« darstellen, die der Sachverstidndigenrat zur Begutachtung der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung verwendet.'! Die Aufgliederung der VGR nach
Entstehungs-, Verwendungs- und Verteilungsrechnung ist in Abb. 1.3 dargestellt
und wird im Folgenden niher erldutert.

1.2.1 Entstehungsrechnung

Die Entstehungsrechnung der VGR gibt Aufschluss iiber die Produktionsstruktur
und zeigt, wie sich das Bruttoinlandsprodukt von der Giiterangebotsseite her er-
klaren ldsst. Das BIP wird hierbei als Nettowertschopfung errechnet, die sich aus
den Produktionswerten der einzelnen Wirtschaftsbereiche ergibt. Folgende Sek-
toren werden in der VGR unterschieden:

1. Land- und Forstwirtschaft, Fischerei

2. Bergbau, Steine und Erden

3. Verarbeitendes Gewerbe

4. Energie und Wasserversorgung

1" Siehe SVR-Wirtschaft (2007, Anhang V). Die Erlauterungen und Daten zur VGR kdnnen auch heruntergela-
den werden: [http://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de/download/gutachten/07_anh.pdf].
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5. Baugewerbe

6. Handel, Gastgewerbe und Verkehr

7. Finanzierung, Vermietung und Unternehmensdienstleister
8. Offentliche und private Dienstleister

Im ersten Schritt der Entstehungsrechnung wird der Geldwert der im Betrach-
tungszeitraum hergestellten Produkte aller Sektoren statistisch erfasst und auf-
summiert.'> Vom aggregierten Produktionswert wird der Wert der Vorleistungen
abgezogen, um zu ermitteln, was tatsdchlich an zusitzlichem Produktwert ge-
schaffen wurde. Vorleistungen sind Zahlungen fiir Vorprodukte, die bei ordentli-
cher kaufminnischer Kostenrechnung in den Wert der Endprodukte eingerechnet
werden. In volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen miissen sie aber herausge-
rechnet werden um Mehrfachzdhlungen zu vermeiden. Das klassische Beispiel ist
die Produktkette »Korn — Mehl — Brot«: Der Bauer liefert dem Miiller das Korn
und der Miiller dem Bicker das Mehl. Der aggregierte Produktionswert des Bau-
ernhofs, der Miihle und der Bickerei kann aus der Addition der Umsitze der drei
Betriebe berechnet werden.'® Letztlich steht als Produkt jedoch nur das vom Bi-
cker gebackene Brot zur Verfiigung — und nicht auch noch zusitzlich Korn und
Mehl (etwa zum Brennen von Korn und Anriihren von Kleister). Der Wert des
geernteten und gemahlenen Korns ist im Brotpreis und damit im Umsatz des Bi-
ckers bereits beriicksichtigt. Um die Wertschopfung zu messen, sind also die
Umsitze des Bauern und des Miillers aus Lieferungen an die nidchste Produkti-
onsstufe vom Produktionswert abzuziehen.

Nach Abzug der Vorleistungen vom Produktionswert ergibt sich die Bruttowert-
schopfung. Beriicksichtigt man nun die staatlichen Einfliisse auf die Umsatz-
summen durch Belastungen mit Giitersteuern oder Gewidhrung von Giitersubven-
tionen erhidlt man nach Einrechnung des Saldos die Nettowertschopfung. Diese
ist mit dem Bruttoinlandsprodukt (BIP) identisch.

1.2.2 Verwendungsrechnung

Das Bruttoinlandsprodukt ist nicht nur eine Kennzahl fiir die gesamtwirtschaftli-
che Produktion und damit ein Indikator des inldndischen Giiterangebots. Es bil-
det zugleich die gesamtwirtschaftliche Nachfrage ab. Wie Abb. 1.3 zeigt, macht
die Verwendungsrechnung der VGR sichtbar, zu welchen Zwecken die angebote-
nen Giiter gekauft werden.

Die ersten beiden Komponenten der Verwendungsrechnung sind der private und
der offentliche Konsum. Die Konsumausgaben des Staates entsprechen dabei
dem Kostenaufwand fiir die Dienstleistungen, die von den Gebietskorperschaften

12 Genauere Erlauterungen der Begriffe und Methoden der VGR geben die statistischen Anhange der Gut-
achten des Sachverstandigenrats (z.B. SVR 2007, Anhang V, oder neuere Gutachten) sowie die Daten-
banken des EU-Statistiksystems Eurostat:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/

13 Umsatzunwirksame Aktivitdten wie Lagerbestandsénderungen und Eigenverbrauch sind hier ausgeschlossen.
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und den Trédgern der Sozialversicherung u. a. in den Bereichen Bildung, Gesund-
heit, Recht sowie innere und duflere Sicherheit erbracht werden.

Die nichsten beiden Komponenten bilden den Block der Investitionen. Unter
dem Begriff Bruttoanlageinvestitionen werden alle Kidufe von dauerhaften Pro-
duktionsmitteln zusammengefasst. Sie untergliedern sich in Ausriistungen (Ma-
schinen, Gerite, Fahrzeuge), Bauten und sonstige Anlagen (z.B. Urheberrechte,
Software und Nutztiere). Vorratsverdnderungen sind »Lagerinvestitionens, also
Bestinde an eigenen Produkten, die im Betrachtungszeitraum hergestellt, aber
noch nicht verkauft wurden (positive Verdnderungen), oder in vorhergehenden
Perioden hergestellt und in der betrachteten Periode verkauft wurden (negative
Verianderungen). Ob der Saldo ein positives oder negatives Vorzeichen trigt,
hingt in der Regel von der Konjunkturlage ab. In Zeiten des Aufschwungs wer-
den Vorrite abgebaut, wahrend sich in Krisenzeiten die Lager wegen unerwarte-
ter Umsatzriickginge fiillen. Umgekehrt verhilt es sich beim Nettozugang von
Wertsachen. Diese sind nichtfinanzielle Vermdgensgiiter (z.B. Schmuck oder
Kunst), die primar als Wertanlage dienen, und nicht der Produktion oder dem
Konsum. Thr Wert steigt durch die verstirkte Nachfrage im Aufschwung und
sinkt mit nachlassender Konjunktur.

Den Aulenbetrag zur gesamtwirtschaftlichen Nachfrage bilden die Nettoexporte,
d.h. die Differenz der Exporte und Importe von Waren und Dienstleistungen. Die
im Ausland hergestellten Giiter zihlen nicht zum BIP. Ahnlich wie bei der Ent-
stehungsrechnung die Vorleistungen vom Produktionswert abzuziehen sind,
muss deshalb die Auslandsnachfrage nach inldndischen Giitern in der Verwen-
dungsrechnung um den Betrag der Importe verringert werden, der in den Posten
fiir Konsum und Investitionen implizit enthalten ist.'*

Die Komponenten der Verwendungsrechnung in Abb. 1.3 entsprechen weitge-
hend den Geldstromen, die im Wirtschaftskreislauf der Abb. 1.2 zu und aus dem
Unternehmenspol flieBen. Dies macht auch der graue Block hinter den Posten
der Verwendungsrechnung kenntlich, der eine zentrale Gleichung der makrodko-
nomischen Theorie enthilt, nimlich die Verwendungsgleichung des Sozialprodukts:

Yp =C+1+ G+ (Ex—Im) (1.1)

Auf diese Gleichung werden wir noch haufiger zuriickgreifen, denn sie steht im
Zentrum der makrodkonomischen Theorie. Allerdings ist zu beachten, dass es
zwischen den Systematiken der Makrodkonomik und der Europdischen VGR
(ESVG 95) zwei Unterschiede gibt und die Verwendungsgleichung (1.1) einen
Kompromiss zwischen beiden Systematiken darstellt:

e Die ESVG 95 trennt — anders als die Theorie oder auch die VGR in den USA -
zwischen den Konsumausgaben und den Investitionen des Staates; der Kon-
sum wird gesondert ausgewiesen, die staatlichen Investitionen in Verkehrs-

14 Hierbei ist zu bedenken, dass kaum gesonderte Daten fir die VGR erhoben werden, sondermn auf andere Sta-
tistiken zurtickgegriffen werden muss. In der Verwendungsrechnung benutzt man bei der inlandischen Nach-
frage die Umsatzsteuerstatistik, Einkommens- und Verbrauchsstichproben und offentliche Haushaltsdaten;
beim AuBenbeitrag wird die Zahlungsbilanzstatistik zugrunde gelegt (sieche Abschnitt 8.1).
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wege, andere Bauten und weitere Infrastruktur werden hingegen mit den In-
vestitionen der privaten Unternehmen zusammengefasst. Dies mag aus Griin-
den der finanzpolitischen Transparenz und Disziplinierung im Zusammen-
hang mit der Europdischen Wahrungsunion sinnvoll sein (siehe Abschnitt
6.2). Fiir unsere Analyse der Kreislaufwirkungen stabilititspolitischer Mal3-
nahmen macht diese Gliederung jedoch wenig Sinn. Wir werden daher in die-
sem Modul simtliche Staatsausgaben, ob konsumtiv oder investiv, mit dem
Symbol G bezeichnen und von den Unternehmensinvestitionen (I) abgrenzen.

e Die Verwendungsgleichung fiihrt normalerweise nicht zum Bruttoinlandspro-
dukt zu Marktpreisen (wie in Gleichung 1.1.), sondern zum Volkseinkommen,
nach dlterer Sprachregelung das Nettosozialprodukt zu Faktorkosten.

Wie kommt man vom BIP zum Volkseinkommen? Zunichst muss man vom In-
landsprinzip zum Inlidnderprinzip iibergehen. Das Bruttoinlandsprodukt bezieht
sich auf alle Einkommen, die innerhalb des betrachteten Wirtschaftsraums erzielt
worden sind - gleichgiiltig, ob von In- oder Auslindern. Mit dem Inldnderkon-
zept werden hingegen alle Einkommen ausgewiesen, die Inldndern zugeflossen
sind — auch dann, wenn sie im Ausland erzielt wurden. Im Saldo der Primirein-
kommen werden beispielsweise in Griechenland verdiente Gehilter deutscher
Fullballtrainer und mit US-Staatsanleihen erzielte Zinsgewinne deutscher Anle-
ger zum deutschen BIP hinzugezéhlt, wahrend in Deutschland gezahlte Lohne
polnischer Bauarbeiter und mit Bundesschatzbriefen erzielten Zinsgewinne itali-
enischer Anleger abgezogen werden. Nach Verrechnung des Nettobetrags mit
dem BIP erhilt man das Bruttonationaleinkommen (BNE - ehemals Bruttosozial-
produkt). In Deutschland betriagt der Unterschied zwischen BIP und BNE meist
weniger als ein Prozent, weil sich Nettozahlungen fiir Arbeitsleistungen von Aus-
lindern und Nettoertrige aus Kapitalanlagen im Ausland die Waage halten.

Der nichste Schritt ist der Ubergang vom Brutto- zum Nettoeinkommen. In der
VGR geht es hier nicht um Abziige von Steuern und Sozialabgaben, wie beim ein-
zelnen Gehaltsempfinger, sondern um Aufwendungen, die zum Erhalt der ge-
samtwirtschaftlichen Produktionskapazitit notwendig sind. Denn in jeder Periode
miissen veraltete Produktionsanlagen ersetzt, Fahrbahndecken erneuert, Gebiude
saniert und andere InstandhaltungsmafBnahmen vorgenommen werden. Die Brutto-
anlageinvestitionen der Verwendungsrechnung lassen sich daher auch nach Erhal-
tungsinvestitionen und Erweiterungsinvestitionen (Netto- oder Neuinvestitionen)
aufgliedern. Nur das, was iiber die notwendigen Erhaltungsinvestitionen hinaus an
Wert geschaffen wird, steht fiir Neuinvestitionen zur Verfiigung. Der Finanzbedarf
fiir Erhaltungsinvestitionen wird mit Abschreibungen fiir Abnutzung beriicksich-
tigt und vom Bruttonationaleinkommen abgezogen. Die Abschreibungen betragen
in Deutschland etwa 15% des BNE. Das verbleibende Nettonationaleinkommen
bildet den Ausgangspunkt der Verteilungsrechnung (siehe Abb. 1.3).
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1.2.3 Verteilungsrechnung

Die Verteilungsrechnung der VGR zeigt, wie das Nettonationaleinkommen auf die
verschiedenen Produktionsfaktoren aufgeteilt wird. Das Nettonationaleinkommen
ist jedoch ein in Marktpreisen ausgedriicktes Sozialprodukt. Es entspricht nicht ge-
nau der Summe der Einkommen aus Faktorleistungen. Denn in die Marktpreise
sind einerseits Steuern und Abgaben (Zolle u. a.) eingerechnet, welche an den
Staat zu entrichten sind, ohne dass diesen Preisbestandteilen eine Faktorleistung
gegeniibersteht; andererseits sind die Marktpreise niedriger als die Produktions-
kosten, wenn das Angebot durch den Staat subventioniert wird. Nach Saldierung
beider Groflen erhilt man das Volkseinkommen (Nettonationaleinkommen oder
Nettosozialprodukt zu Faktorkosten). Es bildet die Summe aller Erwerbs- und
Vermogenseinkommen, die Inlindern im betrachteten Zeitraum zugeflossen sind.

Entsprechend der Unterteilung der Produktionsfaktoren in Arbeit und Kapital
gliedert sich das Volkseinkommen in das gesamtwirtschaftliche Arbeitneh-
merentgelt und die Summe der Unternehmens- und Vermoégenseinkommen. Der
Anteil der Arbeitseinkommen am Volkseinkommen wird auch als Lohnquote be-
zeichnet. Ein deutlicher Riickgang der Lohnquote iiber einen lingeren Zeitraum
birgt Ziindstoff in Tarifverhandlungen und anderen verteilungspolitischen Ausei-
nandersetzungen.

Tab. 1.1 Kennziffern der VGR flr Deutschland, 2011
(Mrd. €)
in jeweiligen preis- Index
bereinigt 2005=100
Preisen (= real) (= real)
(= nominal)
Bruttowertschopfung 2.286 1104
Verdnderung zum Vorjahr
3.6 % 2.9 %
Bruttoinlandsprodukt 2.571 109,7
Verdnderung zum Vorjahr 3.8 % 3.0 %
privater Konsum 1.473 (57,3 %) 103,9
staatlicher Konsum 503  (18.6 % 1121
Bruttoanlageinvestitionen 468 (18.2 % 1173
Vorratsveranderungen u. a. -6 (-0.2%) KA.
AuBenbeitrag 131 (5.1% kA
Bruttonationaleinkommen 2.612
112,2
Volkseinkommen 1.963 K.A.
Arbeitnehmerentgelt (Lohnguote) 1.318  (67.1% KA.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18 - Volkswirtschafiliche Gesamtrechnungen

Tab. 1.1 vermittelt einen Eindruck von den GréRenordnungen relevanter Sozial-
produkte und anderer Daten der VGR in Deutschland. Man kann sich leicht mer-
ken, dass das BIP ca. 2,5 Billionen Euro betrdgt und das Volkseinkommen etwa
drei Viertel des BIP ausmacht.
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1.3 Konjunktur und Wachstum

Bislang haben wir den Wirtschaftskreislauf und das Sozialprodukt nur in einer
Momentaufnahme betrachtet, im Riickblick auf ein Quartal oder ein Jahr. Doch
haufig interessieren die Verdnderungen der gesamtwirtschaftlichen Grofen iiber
mehrere Perioden hinweg, in der kurzen wie auch in der langen Frist. Wenn
Makrodkonomen von der kurzen Frist reden, meinen sie damit immerhin einen
Zeithorizont von 5-10 Jahren — also den Zeitraum, iiber den kaum ein Manager
oder Politiker hinaus denkt. Verfolgt man die Entwicklung des realen Bruttoin-
landsprodukts iiber mehrere Jahrzehnte, so fillt auf, dass die jahrlichen Verinde-
rungsraten des BIP in fast allen Lindern kurzfristig und mit einiger Regelmil3ig-
keit schwanken, langfristig aber im Durchschnitt positiv sind. Die Abbildungen 1.4
und 1.5 zeigen dies am Beispiel Deutschlands im Zeitraum 1972-2011.

Abb. 1.4 Wirtschaftswachstum in Deutschland, 1972 -2011
(reales BIP in Mrd. €)
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Quelle: Statistisches Bundesamt, VGR Jahr

1.3.1 Zyklen und Trend

Bei den kurzfristigen Schwankungen spricht man von Konjunkturzyklen. Ein
Zyklus kann bis zu zehn Jahre dauern und setzt sich aus mehreren Phasen zu-
sammen: Im Aufschwung steigt die Wachstumsrate des BIP, bis hin zum Boom,
in dem die Produktionskapazititen vollausgelastet und die Grenzen der Expansi-
on erreicht sind. Im Abschwung sinken die Wachstumsraten und in der Rezessi-
on sind die Verdnderungen des BIP fiir mindestens zwei Quartale negativ. Eine
starke Rezession wird in der Regel als Krise bezeichnet und eine {iber mehrere
Jahre anhaltende Rezession als Depression. Nach einer Zeit des Riickgangs oder
der Stagnation nimmt die Wachstumsrate des BIP wieder zu und der nichste
Konjunkturzyklus beginnt. In der Realitdt ist dieser Phasenablauf nur selten in
Reinkultur zu beobachten, denn ein Aufschwung wird haufig von einer »kleine-
ren Konjunkturdelle« unterbrochen oder ein Abschwung durch ein »Zwischen-
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hoch«. Dennoch lassen sich die Konjunkturphasen anhand der deutschen Daten
in Abb. 1.5 recht gut verdeutlichen — wobei der Riickgang des BIP um ca. 5 % im
Jahr 2009 eine auBerordentliche Krise darstellt. Nach dem Zusammenbruch der
fithrenden US-amerikanischen Investitionsbank Lehman Brothers im September
2008 hatte sich eine Panik an den internationalen Finanzmarkten entwickelt, die
kurze Zeit spiater Wirkung auf den Giitermirkten zeigte. Die Investitionen und
Exporte in Deutschland brachen in bis dahin ungekanntem Ausmal} ein. In den
beiden Folgejahren erholte sich die Konjunktur in Deutschland durch antizykli-
sche Stabilisierungspolitik und durch einen Exportboom recht schnell, so dass
das BIP Ende 2011 wieder das Ausgangsniveau von 2008 erreicht hatte.

Abb. 1.5 Konjunkturzyklen in Deutschland, 1970-2011
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In den Zyklen iiberwiegen zumeist die positiven Wachstumsraten, so dass sich
langfristig ein Trend zum Wirtschaftswachstum ergibt. Die durchschnittliche
jahrliche Wachstumsrate bildet einen Anhaltspunkt fiir die Dynamik der betrach-
teten Volkswirtschaft, denn von ihr hingt ab, wie schnell sich das BIP eines Lan-
des verdoppelt. Der Zeitbedarf hierfiir ldsst sich grob nach der Faustformel »70 /
Trendrate« errechnen. Nehmen wir Abb. 1.4 und 1.5 als Beispiel: Im Betrach-
tungszeitraum betrug die Trendrate 2,07 %, d.h. das deutsche BIP wuchs im
Durchschnitt um etwa zwei Prozent pro Jahr. Man kann also davon ausgehen,
dass sich 2007 das reale BIP in Deutschland gegeniiber dem Ausgangsjahr 1972
etwas mehr als verdoppelt hatte.

Derartige Berechnungen sind von Belang, weil das reale BIP der Messung des
Pro-Kopf-Einkommens zugrunde liegt. Dieser viel verwendete Indikator fiir den
Lebensstandard in einem Land ergibt sich aus der Division des realen BIP durch
die Bevolkerungszahl. Gesetzt den Fall, die deutsche Bevolkerung wire 2007
doppelt so grol3 gewesen wie die westdeutsche Bevolkerung 1972, so hitte sich
am realen Pro-Kopf-Einkommen - und mithin an dem, was sich die Deutschen
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im Durchschnitt leisten kénnen - nichts gedndert. Die Bevolkerungszahl der
Bundesrepublik hat zwar durch die Deutsche Einheit sprunghaft zugenommen,
sich aber keineswegs verdoppelt. Folglich hat nicht nur das reale BIP, sondern
auch das Pro-Kopf-Einkommen tendenziell zugenommen.

1.3.2 BestimmungsgroBen des Wirtschaftswachstums

Ungeachtet der obigen Ausfiihrungen meinen viele Okonomen, dass die deutsche
Volkswirtschaft seit den 1970er Jahren unter einer Wachstumsschwiche leide.
Sie belegen dies vor allem mit drei Argumenten:

e Das bundesdeutsche BIP stieg in den vorangegangenen zwei Jahrzehnten des
Wirtschaftswunders um durchschnittlich 6% pro Jahr, so dass es sich jeweils
innerhalb von 11,5 Jahren verdoppelte. Allerdings war die Wirtschaftsdynamik
der 1950er und 1960er Jahre zum Teil aus der Not der Nachkriegszeit geboren
und ist insofern ein rein statistischer Effekt. Denn von einem niedrigen Ni-
veau aus bilden schon relativ kleine BIP-Verdnderungen hohe Zuwachsraten.

e Ein Teil des BIP-Anstiegs zwischen 1972-2011 ist dem auflergewohnlichen
Umstand der Deutschen Einheit geschuldet, mit dem sich iiber Nacht das
Produktionspotential erhdhte. Der Anstieg des realen BIP durch die Eingliede-
rung Ostdeutschlands betrug allerdings nur 10%, der Anstieg der Bevdlkerung
hingegen iiber 25%." Damit sank das Pro-Kopf-Einkommen 1991 von etwa
24.700 auf 21.400 Euro. Die Einkommensentwicklung ist auch nach 1991
durch die Kosten der Deutschen Einheit beeintrdchtigt worden.

e Der Mangel an wirtschaftlicher Dynamik tritt vor allem im internationalen
Vergleich zu Tage. Zwischen 1980 und 2005 betrug die durchschnittliche
Wachstumsrate des realen BIP in Deutschland weniger als 2%, in den USA
hingegen mehr als 3%, in Irland, Portugal und Spanien ca. 5%, in China sogar
10%. Zwar befindet sich die chinesische Wirtschaft dhnlich wie Nachkriegs-
deutschland im Ausnahmezustand einer tiefgreifenden Umgestaltung; und bei
den drei europidischen Staaten kann man von einem Aufholen von Nachziig-
lern sprechen. Dennoch ist nicht von der Hand zu weisen, dass das BIP-
Wachstum in Deutschland (mit Ausnahme der Uberhitzung von 2006/07 und
der Erholung von 2010/11) relativ langsam verladuft.

Alle diese Uberlegungen fiihren zu der Frage, wodurch Wirtschaftswachstum er-
zeugt und beeinflusst wird. Die Kreislaufanalyse liefert eine erste allgemeine
Antwort: Die Entwicklung des Sozialprodukts wird letztlich durch das Angebot
an Faktorleistungen beschriankt. Somit hingt sie von der Ausstattung der Volks-
wirtschaft mit den Produktionsfaktoren Arbeit und Kapital ab. Ahnlich wie in der
Mikrockonomik ldsst sich dies durch eine aggregierte Produktionsfunktion (F)
ausdriicken, bei der N fiir den Einsatz des Faktors Arbeit und K fiir den Einsatz
des Faktors Kapital steht:

15 |m Jahre 1991 betrug das reale BIP des friiheren Bundesgebiets 1.555 Mrd. €, das reale BIP des ge-
samten Deutschlands 1.760 Mrd. €. Der Sprung erscheint in Abb. 1.4 groBer, da die BIP-Skala nicht bei
Null, sondern (zur besseren Darstellung der Zyklen) erst bei 750 Mrd. € beginnt.
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Y=F(N,K) (1.2)

Man konnte folglich annehmen, dass sich Wirtschaftswachstum durch jede belie-
bige Erh6hung des gesamtwirtschaftlichen Einsatzes von Arbeit und/oder Kapital
erzeugen ldsst. Doch so einfach ist es nicht. Zwar ist richtig, dass im statischen
Vergleich verschiedener Volkswirtschaften die Kombination einer groReren Be-
volkerung mit einem gréeren Arsenal an Produktionsmitteln zumeist auch ein
groBeres Sozialprodukt bedeutet. Doch in der dynamischen Betrachtung einer
Volkswirtschaft tiber die Zeit zeigt sich, dass ein schnelles Bevolkerungswachs-
tum zundchst einmal ein Hemmnis fiir das Wirtschaftswachstum bildet. Es erfor-
dert eine stdrkere Inanspruchnahme des Sozialprodukts fiir den Konsum, so dass
notwendige Investitionen in zusédtzliche Produktionskapazitidten kaum aus eige-
ner Kraft getdtigt werden konnen — eine Erfahrung, die bevolkerungsreiche, aber
kapitalarme Linder in der so genannten Dritten Welt stindig machen.

Der Schliissel zu anhaltendem Wirtschaftswachstum liegt in Steigerungen der
Produktivitdt, d.h. im Verhiltnis von Produktionsertrag zu Faktoreinsatz. Im All-
gemeinen bezieht man sich auf die Arbeitsproduktivitdt, fiir die die entsprechen-
de Ausgangsdefinition der VGR lautet:

durchschnittliche Produktivitit = reales BIP je durchschnittlich Erwerbstdtigen

Multipliziert man die rechte Seite der Gleichung mit der durchschnittlichen Ar-
beitszeit je Erwerbstitigen, erhdlt man die so genannte »Stundenproduktivitits,
die nach Gleichung (1.2) auch als Quotient Y/N geschrieben werden kann. Sie ist
das gesamtwirtschaftliche Gegenstiick zur »Stiick pro Stunde«-Rechnung in be-
trieblichen Produktionsprozessen.

Die Durchschnittsproduktivitit in einer Volkswirtschaft hingt letztlich von der
Qualitidt und nicht nur der Quantitidt der Produktionsfaktoren ab. Das BIP wichst
nicht allein dadurch, dass der Faktoreinsatz erhoht wird. Wichtiger ist, dass der
zunehmende Einsatz von Arbeit und (mehr noch) von Kapital das Verhiltnis von
Produktionsertrag (BIP) und Faktoreinsatz steigert. Qualifiziertes Personal garan-
tiert im Allgemeinen eine hohere Faktorleistung und erbringt somit eine hohere
Wertschopfung als gering ausgebildete Arbeitskrifte. Gleiches gilt fiir speziell an-
gepasste und stindig weiterentwickelte Maschinen und Produktionsanlagen. Motor
des Produktivititszuwachses — und damit auch Triebkraft des Wirtschafts-
wachstums - ist der technische Fortschritt. Denn durch Innovationen bei Herstel-
lungsverfahren und Produkten kann der Produktionsertrag bei gleich bleibendem
Arbeitsaufwand gesteigert werden. Innovationen fallen allerdings nicht vom Him-
mel (auch wenn dies in dlteren Versionen der Wachstumstheorie aus Vereinfa-
chungsgriinden angenommen wurde). Sie erfordern Investitionen in Forschung
und Entwicklung sowie in die Produktion der bendtigten Maschinen und Anlagen.
Die Kapitalbildung spielt somit eine tragende Rolle im Wachstumsprozess.

Dies sind nur einige Bemerkungen zum Thema Wirtschaftswachstum, dessen ge-
nauere Behandlung in eigenstdndigen Abteilungen der Makrodkonomik und ande-
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ren Teildisziplinen der Wirtschaftswissenschaft stattfindet.'®* Wegen Zeitknappheit
miissen wir uns in diesem Modul auf die »Makrookonomik der kurzen Frist« be-
schrinken. Deren Zeithorizont ist jedoch so weit gespannt, dass er die meisten ge-
samtwirtschaftlichen Einflussgroen auf unternehmerische Entscheidungen um-
fasst. Es geht also im Folgenden um die Erkliarung der beobachtbaren Schwankun-
gen in den Wachstumsraten des Sozialprodukts, des Konsums, der Investitionen,
des Aullenbeitrags und anderer makrookonomischer Grof3en. Dabei werden auch
langerfristige Auswirkungen von Konjunkturschwankungen auf die Beschiftigung
und die Preisentwicklung betrachtet und kontroverse Vorschldge zur Stabilisierung
des BIP-Wachstums durch wirtschaftspolitische Malnahmen diskutiert. Es wird
sich zeigen, dass die relative Schwiche des Wirtschaftswachstums in Deutschland,
die oben angesprochen worden war, zum Teil auch mit dem Instrumentarium der
kurzfristig orientierten Makrookonomik erklart werden kann.

Schliisselworter

Wirtschaftskreislauf, Bruttoinlandsprodukt, Volkseinkommen, Konjunktur, Wirtschafts-
wachstum, Produktivitdt

Aufgaben zur Lernkontrolle

1.1  Welche Beziehungen bestehen zwischen Haushalten und Unternehmen in einem er-
weiterten Wirtschaftskreislauf?

1.2 Bestimmen Sie anhand der folgenden Angaben (jeweils in Mrd. €) das Bruttoin-
landsprodukt und das Nettonationaleinkommen:

Abschreibungen 340
Aufenbeitrag 90
Bruttoanlageinvestitionen 380
Konsumausgaben des Staates 360
privater Konsum 1.150
Saldo der Primdreinkommen mit der iibrigen Welt - 10
Vorratsverdnderungen und Nettozugang an Wertsachen 20

1.3 Was ist unter dem Begriff »Wirtschaftswachstum« zu verstehen? Wodurch entsteht
Wirtschaftswachstum?

16 Eine ausgezeichnete Einflhrung in die Wachstumstheorie und Probleme der langfristig orientierten
Wirtschaftspolitik bieten Blanchard und llling (2009, Kap. 10-13).
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